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1. Nedostatek pracovniku
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2. Ceny materialu
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3. Ceny energii



Vyvoj ceny elektrické energie v r. 2021 (KE/MWHh)
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4. Ceny prepravnich nakladu



Vyvoj ceny nafty v r. 2021 (Kc/I)
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5. Kurz koruny a REPO sazba
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6. Celkové dopady



Podil na nakl. MIN PRUM MAX DOPAD MIN DOPAD PRUM DOPAD MAX
% % % % % % %
Material 50 8 20 100 4,00 10,00 50,00
Osob.nakl. 35 3 8 12 1,05 2,80 4,20
Pfepravné 3 5 10 100 0,15 0,30 3,00
Energie 5 40 80 260 2,00 4,00 13,00
Uvéry 0,5 1 2,5 3 0,01 0,01 0,02
Kurz 3 20 50 90 0,60 1,50 2,70
CELKEM 7,81 18,61 72,92
Ceny prod. 5 10 50
Dopad -2,81 -8,61 -22,92

Na zakladé prizkumy mezi ¢leny AE bylo zjisténi, Ze nejmensi narust ndkladd u dotazovanych firem Cinil dhrnem 7,8 % v pribéhu
1-10 /2021, prdmé&rny nardst ¢inil 18,6 % a nejvys&i narlst 72,9 %. Zaddné ze spoleénosti se nepodafilo pfenést pIné rdst nakladd
do cen. V primeéru spolecnosti nesly 8,6 p.b. z navySenych ndkladd ze svych marzi !



7. Covid a nizka prooc¢kovanost v CR



Pocet nakazenych Covidem v CR v r. 2021
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8. Vysledky narodniho exportuzal-9
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Zména exportu motor.vozid. 2021/2019 za 1 - 9 (%)

15,3
11,1

> Vyroba osobnich aut v Cesku v obdobi od ledna do Fijna roku 2021 meziroéné klesla proti stejnému obdobi roku 2020 0 4 %
na 899 855 vozu.

» To je nejmensi objem vyroby aut od roku 2014.
» Oproti stejnému obdobi, tedy leden az fijen roku 2019 vyroba klesla o 24,5 procent.
» Pouze v samotném fijnu se vyrobilo 0 47 % voz( méné nez 2019/10, celkem 68 202 aut.
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9. ZADLUZENI CR
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10. KOMENTAR



1. Nedostatek pracovnik( vsech druh( a Urovni je dlouhotrvajici problém. Pocet volnych mist letos vzrostl o 12 %.

2. Na konci zari bylo 0,7 nezaméstnaného na neobsazené misto.

3. Ceny materidl(i, energii a za prepravu dramaticky rostou (komodity, plasty, polotovary, benzin, nafta, vSechny druhy energii...)
4. Zvysovani REPO sazby prodrazi uvéry, neprinese zasadni zvyseni uroceni vkladl a povede k posilovani koruny, ziskovosti bank
5. ZvysSovani REPO sazby neprinese v dohledné dobé zkroceni inflace (z velké vétsiny je dovezena)

6. Vy&&i sazby nez CR maji jen JAR, Cina, Indie, Mexiko, Indonésie, Rusko, Brazilie, Turecko.

7. Nizsi sazby ma mj. Madarsko a Polsko

8. Posileni koruny vici € o 1 KC pripravi exportéry na trzbach, pridané hodnoté a zisku o 180 mld. K¢ /rok, HDP pfijde o 20 mld. K¢

9. Primyslu se v priméru prodrazily vstupy za 10 més. t.r. o cca 19 % a z toho musel nést > 1/3 na vlastniho ukor.

10. ECB kazdy mésic vykupuje aktiva v hodnoté az 80 mld. € (obdobné Fed). Inflaci se nelze divit
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Primérna mzda roste rychleji nez produktivita prace — podporuje inflaci

Primérny plat je vétsi neZ primérna mzda !

Narodni export ma stale naskok oproti predchozim dvéma roklim a stale existuje moznost, Ze prekona rekord z r. 2019
Narodni import zcela urcité prekona rekord z roku 2019 (ozZiveni primyslu, brutdlni ndrtst dovozovych cen)

Export motorovych vozidel se oproti roku 2019 propadne pravdépodobné o vice nez 100 mid. Kc

Bilance ZO nér. pojeti z ddvodu ad 14) a ad 15) poprvé od r. 2010 bude pravdépodobné zdporna

HDP tak oproti predchozim dvéma rokdm prijde o vice nez 300 mld. K¢

Vy&e zadluzeni CR je ve srovndni s EU pFijatelnd, ale dynamika je nejvétéi ze viech &lenskych zemi

Statni dluh letos ke konci zafi stoupl o 284,2 miliardy korun na 2,334 bilionu korun. Na kazdého Cecha tak hypoteticky

pripada dluh zhruba 218 tisic korun!

Jde stale jesté o inflaci, nebo stagflaci a nebo dokonce o slumpflaci ?



¢ Tady jde o néco uplné jiného nez o ,,obycejnou” recesi. Jde o néco mnohem vic nez o ,,obycejnou hospodarskou krizi“, ktera

navic jesté ani neni v pravém slova smyslu statisticky vykazovana napric celym HDP, ale aktualné se projevuje hlavné v

pramyslu.

,Standardni“ hospodarska krize je totiz zplsobena tim, Ze se citelné smrskne poptdvka.

Vzpomenme obrazky nezaméstnanych délnikd, jak cekaji pred lodnimi doky nebo pred branami tovdren v roce 1929 v nadéji,

ze se uvolni néjaké pracovni misto.

Tentokrat je poptavkova strana podporovana tiskem penéz, ktery praktikuji nejen centralni banky (dneska sice uz s vyjimkou

Ceské narodni banky)

** Poptavka je totiz podporovana jednak tiskem penéz z dilny centralnich bank, jednak ale i nesmyslnymi ,zachrannymi balicky“ z
dilen vlad. (CR zruseni superhrubé mzdy, Antivirus, zvy3eni platd st. Gfednikd, plosné zvy3eni dichod, rist mezd statnich
urednikt 120+297+???+2?? mld. K¢)

*»* Poptavka tedy ma apetit, lidé by nakupovali — kdyby ovsem bylo co.

+** Ono ale neni co, protoze nabidka je paralyzovana tim, jak vlady berou podnikiim pracovni silu, jak zelena politika prodrazuje
nejen energie (podpora pri oSetrovani, karantény, lockdowny atd.).

+*»* Tohle je tedy krize naruby — namisto poptavky nestiha nabidka (neni z ¢eho vyrabét, nema kdo vyrabét).

s A kdyz se mnoho lidi, ktefi maji mnoho (natisténych) penéz, pere o malo vyrobkl, nutné z toho musi byt rist cen.

s A kdyz budou vlady a centralni banky dal uvolfiovat penize do obéhu, jak to délaji, nejen ze tim vic utrat nezaridi, ale jesté vic
prohloubi nesoulad obrovské poptavky a nedostatec¢né nabidky! (ECB 80 mld. €/més. ,FED obdoba)

% Propad HDP a predevsim vyroby tedy neni zadnou spontanni reakci ekonomiky na epidemii, ale naprosto umeéle vyroben
vladami a centralnimi bankami, které nepochopily jadro véci.

s* Necekejme zotaveni vyroby, necekejme pokles cen, necekejme dostatek materidl( — v dohledné dobé je potreba pocitat s
pokracovanim tohoto stavu a predzasobit se materialem a komponenty, ¢imz opét zbytecné naroste poptavka!
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11. PROGNOZA 2021



Narodni export: 3 800 mid. K¢ (+ 7,8 % x 2020)

Narodni bilance ZO: - 50 mld. Kc ( - 230 mld. K¢ x 2020)



12. A ABY TO NEKOCILO
TAK PESIMISTICKY



Potkali se a zacali se vychloubat:

Google: Ja najdu vSechno
Wikipedie: Ja vim vSechno
Facebook: Ja znam vsSechny
Internet: Beze me jste v pr.deli

Elektrina: Tak se vsichni uklidnime.......




Diky za pozornost

danek@atas.cz



