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Kdo je J&T Banka a.s.

® Od roku 1998 se starame o investice a finance uspesnych a narocnych

® Uspésna privatni banka, kterd pomaha klientdm zhodnotit a ochranit
majetek, predat ho dalsim generacim a v neposledni

rade si ho uzit

® 100 % akcii spolecnosti vlastni J&T FINANCE GROUP SE

® Agentura Moody's pridélila J&T BANCE investi¢ni rating Baa2
se stabilnim vyhledem

Aktiva 203,3 mld CZK
Cisty zisk 2.8 mld CZK
Vlastni kapital 26,2 mld CZK
Kapitalove primerenost 16,2%
Auditor KPMG

Zdroj: Konsolidované financni vysledky podle IFRS k 31.12.2021
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PRIVATNI BANKOVNICTVI

Sprava a ochrana majetku
Sluzby Family Office

KORPRATNI BANKOVNICTVI

Projektové financovani
Strukturovani, refinancovani
a specializované financovani

INVESTICNI BANKOVNICTVI

Dluhoveé financovani (dluhopisy, sménky)

SLUZBY PRO FINANCNI TRHY

Obchodovani na trzich
Ekonomicke vyzkumy, analyzy a konzultace
Zajisténi a vyporadani transakci
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Inflace — nepritel ekonomiky
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Inflace je ztrata kupni sily penéz

Kupni sila hotovosti Kupni sila bankovniho vkladu
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NejvetsSim soucasnym nepritelem je inflace

(Nic nového: Vzdy se zjevi, kdyz je v ekonomice néco v neporadku)
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Inflace v moderni dobé (1989 — 2022)
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Inflacni tlaky (jadrova inflace) v USA zpomaluji pozvolna ...
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Inflacni obrat u nas nastal...ale cesta dolu bude asi pozvolna a dlouh3a

CR - Vyvoj inflace (struktura)
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16%

2021
14% * prumeérna inflace 3,8 %
|
12%
2022
10% * prumeérna inflace 15,1 %

* prosinec 15,8 % r/r
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0% 2023 - ocekavani
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Trhy Cekaji, ze Fed je na vrcholu...a ECB co nevidéet bude
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Nulové sazby nebo velmi nizké se uz rychle nevrati !!

Swapove sazby, neboli odhad trhu jeké budou sazby: 1 rok: 7,03%, 2 roky: 6,11%, 3.roky: 5,45 %

Vynosy 10letych dluhopisu

Percent
- 7
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Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May
2020 2021 2022 2023
— United States, Federal Reserve Germany, Macrobond === Czech Republic, Macrobond

MACROBOND

USA - Fed

* sazby>5% ainflace=<5%r/r
 kladné realné urokové sazby

* sazby na vrcholu a asi zustanou

Eurozona - ECB
* inflace=7 %
e jadrova (bez potravin& energii) = 5,6 %
* Urokové sazby 3,25 %/3,75%
* blizko vrcholu + zrychli pokles bilance ECB

CR - CNB
* inflace za vrcholem, ale klesa pomalu
e celkovainflace =13 % r/r
* jadrova inflace =10 % r/r
* sazby beze zmény (7,00 %)
* hrozba zvyseni o 25-50 bps. v Cervnu
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Inflace ma devastujici vliv na ceny dluhopisu, krom
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Zdroj: Bloomberg

Rekordni vykyvy u dluhopisu
e celkovy vynos (Total Return) ceskéeho 10letého
dluhopisu -28 % za 16M.
e duracni a urokoveé riziko v praxi

Rekordni vykyvy u dluhopisu
e ohrozovaly financni stabilitu (penzijni fondy)
. Bank of England provadéla intervence na
dluhopisovéem trhu a prestala snizovat bilanci




Trochu optimismu ?
Nas pohled pred pul rokem.!!!

Ekonomika brzdi a zhorsuje se vyhled
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A jak to vidime dnes ?

CR - HDP (ve stalych cenach)

10% 10% CR - HDP ve stalych cendach (index; 100= 1Q/2005)
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Akciové trhy dlouhodobé kopiruji rust bohatstvi zemé
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Trh akcii USA za 94 let

Rocni vynos S&P 500 vcetné dividend
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Velmi pozitivni rok ...i kvuli opatrnosti centralnich bank

USA -S&P500
EuroStoxx 50
CZE - PX index
EM Equities
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Dlouhodoby pohled na akciové trhy

Vyvoj akciovych trhu
5533&_’ 500 Euro St_o:205(())
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Dlouhodoby pohled na investovani (94 let , data z USA)

Hodnota 100 USD investovana 31.12.1927 ke konci roku 2022:

Statni Podnikové Reality
dluhopisy dluhopisy

S 624 535 S 7 007 S 46 780 S 8 866 S5121

Aritmetické prumeérné vynosy za obdobi 1928-2022, v zavorce ocisténé o inflaci

Statni Podnikové Reality
dluhopisy dluhopisy

11,51 (8,3)% 4,87(1,9) % 696(39)%  6,48(3,2)% 4,42 (1,28)%

Smeérodatné odchylky vynosu ( pro méreni rizika)

Statni Podnikové Reality
dluhopisy dluhopisy

19,60 % 7,99 % 7,80 % 20,87 % 6,28 %




Zaver: Co urcuje cenu financnich aktiv?

Tradicni pristup

Dluhopisy

realné sazby inflaéni prémie

rizikove prémie

Poslednich 5 let

A dalsi trendy:

Energie a Inflace predevsim

Demografie

Technologie: Umeéla inteligence, Blockchain:

20
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Nabidka vkladovych a investicnich produktu

J&T ARCH

@ |nvesticni fondy
Investuji do cennych papiru standardné dostupnych na kapitalovych trzich

NSONAATYIONLOd

® J&T Arch Investments

SMENKY Spolecné investovani s majiteli a partnery J&T Banky na dlouhé horizonty

/ DLUHOPISY

® Smeénky a dluhopisy
Dluhové nastroje s nizsim rizikem

@ Vklady
Konzervativni bezpecné produkty pro kratkodobé ulozeni volnych penéz

RIZIKO/VOLATILITA

1.6.2023



Vklady

Vkladove produktl vhodné pro kratkodobeé ulozeni volnych prostredku s ruzne dlouhou vypovedni [hutou.

Doporucujeme zvazit produkt Vklad s bonifikaci, protoze dovoluje pracovat s penéezi na uctu flexibilné. Prostredky, které v prubéehu roku vyberete, budou
Uroceny sazbou 5,75 %. Ty, které nem nechate ulozené 12 mésicu budeme Urocit zvyhodnénou sazbou 6,25 %. Diky tomuto nastaveni mate moznost
reagovat prubéeznée na Vase aktualni potreby a zaroven si zachovate moznost zhodnocovat prostredky vyhodnou sazbou. Minimalni vyse vkladu s

bonifikaci je 25 000 000 K¢.
Vklad s bonifikaci (p.a.) Terminovany vklad (p.a.)

5,65% 5,75% 5,85% 5,75 % 6,25 % 6,25% 6,05% 5,75% 5,00%

Podrizeny vklad (p

Vklad s vypovedni [hutou (p.a.)

7,5 %

Minimalni vklad pro zalozeni Podrizeného vkladu je 5 000 000 CZK.

Uroky z PodFizeného vkladu se pfipisuji mési¢né, a to nasledujici den po uplynuti mési¢ni doby trvani Podfizeného vkladu.

1.6.2023 23



Smenky a dluhopisy

Urcitou alternativou ke vkladovym produktum jsou investice do korporatnich smenkovych programu a do korporatnich dluhopisu. Sméenky, jejich
splatnosti a soucasné vynosy jsou uvedeny v nasledujicim prehledu. Investice do smeénecnych programu, tak jak je nabizena J&T Bankou jiz mnoho
let, je oblibenou a proverenou formou zhodnocovani penéz pro fyzické osoby, firmy ale i instituce.

PREHLED KORPORATNICH SMENEK PREHLED VYBRANYCH DLUHOPISU
= Nespornou vyhodou investic do smenek je definovany a pevny vynos "  Pridrzeni dluhopisu do splatnosti, |ze realizovat celkovy indikovany
= Nakupy smenek jsou realizovany bez poplatku vynos oznacovany jako ,vynos dluhopisu do splatnosti®

" VWyhodou je moznost prodeje na BCPP a jejich velmi rychlé prevedeni
do penez (obvykle do 2 dnu)
" Jednorazovy poplatek 0,15 % z objemu (minimalné 2 000 CZK

J&t Private EqUIty B.V 3 mesice 10 mil CZK 6,90 % EPH 4’50 % / 2025 10 000 17.03.2025 7,65 %

)
Emitent smenk Splatnost Minimain| vynos Nazev dluhopisu Nominal (CZK) |  Splatnost Vynos
Y (délka) Investice % p.a. P P do splatnosti p.a.
J&t Private Equity B.V. 6 mesicy 10 mil CZK 7,35 %
JTGF XV 8,125/28 10 000 12.1.2026 8,125 %

J&t Private Equity B.V. 9 mésicll 10 mil CZK 7,80 %
J&RTEF CZ V 8,50/27 10 000 23.8.2027 /7,51 %
J&t Private Equity B.V 12 meésicu 10 mil CZK 8,50 %
ROHLIK FIN.10,00/26 10 000 1.2.2026 9,01 %
| vybrané dluhopisy

JT Energy Financing 12 meésicu 10 mil CZK 8,30 %

z nabidky J&T,
29.5.2023
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https://www.jtbank.cz/produkty/dluhopisy~jtef-cz-V.html?parentId=15229
https://www.jtbank.cz/produkty/dluhopisy~rohlik-fin-5-50-26.html?parentId=15229

Investicni fonady

NASE FONDY PENEZNIHO TRHU A DLUHOPISOVE FONDY

: Odhadovany vynosovy potencial na
Fondy i.n\iestujl'cj‘l'c.:h do k[étko.dobx’/ch,vné,st.rojﬁ penézniho trhu a do Nazev fondu obd»cl)b?ll,S : 2»,/5plet.
dluhopisu, které jsou urceny i pro bézné investory.
Vytvari diverzifikovana portfolia slozena z investicnich instrumentu J&T High Yield CZK 7.4 % p.a.
nesoucich fixni vynos jako napriklad kratkodobé dluhopisy, korporatni
dluhopisy, repo-operace, smenky a terminované vklady. Do fondu J&T Money Il CZK 7,8 % p.a.

investuji i nektera mesta a nadace.
J&T Bond CZK 8,4 % p.a.

KUMULOVANA VYKONNOST, 2014 - 2023

150
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130 —J&T Bond
120
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Kontakt

ng. Vratislav Svoboda, MBA, PhD.
Reditel privatniho bankovnictvi
J&T Banka, a.s.

Sokolovska 700/113a

Praha 8 - Karlin
vsvoboda@jtbank.cz
+420737203030

ng. Petr Kamenicky
orivatni bankeér

J&T Banka, a.s.
Sokolovska 700/113a
Praha 8 - Karlin
kamenicky@jtbank.cz
+420604296477
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