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Kdo je J&T Banka a.s.

* Od roku 1998 se starame o investice a finance uspesnych a narocnych

< Uspésna privatni banka, kterd pomaha klientim zhodnotit a ochranit
majetek, predat ho dalsim generacim a v neposledni rade si ho uzit

»* 100 % akcii spolecnosti vliastni J&T FINANCE GROUP SE

¢ Agentura Moody's pridélila J&T Bance investi¢ni rating Baa2
se stabilnim vyhledem

Aktiva 223 mld CZK
Cisty zisk 3,3 mld CZK
Vlastni kapital 35,1 mld CZK
Kapitalove primerenost 16%
Auditor KPMG

Zdroj: Konsolidovaneé financni vysledky podle IFRS k 30.9.2023
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PRIVATNI BANKOVNICTVI

Sprava a ochrana majetku
Sluzby Family Office

KORPRATNI BANKOVNICTVI

Projektové financovani
Strukturovani, refinancovani
a specializované financovani

INVESTICNI BANKOVNICTVI

Dluhoveé financovani (dluhopisy, sménky)

SLUZBY PRO FINANCNI TRHY

Obchodovani na trzich
Ekonomicke vyzkumy, analyzy a konzultace
Zajisténi a vyporadani transakci
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J&ST BANKA

Nekolik poznamek o inflaci

y - [ y

. ! ’ - "‘.‘
B / 4 / i
., " X -

A

4

21.11.2023 | Praha



NejvetsSim soucasnym nepritelem je inflace

(Nic nového: Vzdy se zjevi, kdyz je v ekonomice néco v neporadku)
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Inflace v moderni dobé (1989 — 2022)
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Inflaéni situace v CR - jak jsme ji vidéli pfed 6 mésici

CR - Vyvoj inflace (struktura)
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Inflacni vyvoj dnesnim pohledem

e Dal pokracuje stabilizace cenového vyvoj a utlumovani inflace.
e Mimo to jadrova inflace (bez cen potravin a energii) dal zpomaluje a byla v rfijnu (4,2 %) nejnizsi od cervence 2021.

\'H A4

e | pres zpomaleni v pristim roce cekam inflace lehce pres 3 %.

\'E A4

e Letos prumeérna inflace bude 10,8 % (15,1 % v roce 2022) a pristi rok cekame 3,4 %.
Kdyz odhlédneme od cen energii (letos jsou u nas umele nadhodnoceny, tak vyvoj inflace je u nas vyrazné nizsi nez

na Slovensku a brzy dozene i hodnoty v zapadni Evropé. V pristim roce muzeme mit i nizsi inflaci nez v Eurozoné a
téemer jisté nez na Slovensku. Prosté menova politika funguje.

CR - Vyvoj inflace (struktura)
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Ocekavany vyvoj sazeb..nékde nastal vrchol ...v Polsku budou letos uz potreti snizovat
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Negativni mix zatim jen pro CZK

posilujici dolar + agresivni snizovani urokovych sazeb
rocni minimum koruny (24,7 CZK/EUR =-2 % YTD) vs. 4,45 % PLN/EUR (+5 % YTD), 378 HUF/EUR (+6 % YTD)
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Pokles inflace a sazeb ma zasadni vliv na dluhopisové trhy — nyni jsme v obdobi, kdy dluhopisy mohou prinést slusny vynos !1!!
ProC ? Inflkace zacina klesat, sazby centralnich bank budou pokles nasledovat.

CR - vyvoj vynost u dluhopist USA - vyvoj vynosu u dluhopisu
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Dlouhodoby pohled na dluhopisové trhy — USA

... rust sazeb je pro dluhopisy problém...

US Bonmnd Market - T otal Returm
US Aggregate Bond Index
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J&ST BANKA

AKciove trhy
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Akcie a akciove trhy

Akciové trhy dlouhodobé kopiruji rust bohatstvi zemé
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Trh akcii USA za 94 let

Rocni vynos S&P 500 vcetné dividend
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Statni Podnikové Reality

dluhopisy dluhopisy

11,51 % 4,87 % 6,96 % 6,48 % 4,42 %
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Pozitivni rok ...pro rizikova aktiva

Vykonnost od zacatku roku (k 6. listopadu)
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o | pres korekci pozitivni rok pro akcie - globalné
 technologické akcie (Nasdag 100 +40 %YTD) — TOP4 za 50 let

o Podprumeérny rok pro dluhopisy a komodity
 americké dluhopisy 3 roky v radeé ve ztraté — poprveé v historii

o Ropa v korekci (Brent — 80 USD) vs. zlato v rustu (2000 USD).

28%
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Dlouhodoby pohled na akciové trhy

Vyvoj akciovych trhu
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+ 5300 S&P 500 +64 % (81 % TR; 10,7 % p.a.) div. vynos 1,7 % p.a.
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EuroStoxx 50 +19 % (43 % TR; 6,3 % p.a.) div. vynos 3,3 %
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AKCIE 11/2023 — rust na akciich prichazi s poklesem vynosu dluhopisu

Valka lzrael x Hamas... zatim akcie neovliviuje

EEEEEE— Zapojeni Hizballahu a iranu vyhroti konflikt :=> cena ropy bude drzet vysoko po del$i dobu

Vysledkova sezona OK => vliv spis na jednotlivé spolecnosti, MSFT pozitivni, Google negativni

FED drzi fazonu, snizeni na konci 1H2024

Skepticky pohled na prumysloveée firmy, specialné Némecko

Vynosy na dluhopisech x realitni sektor inverzni vztah, klicem jsou sazby v 2024

Moneta, KB, Erste — dobra Cisla, nedroceni PMR lehce negative

CZ vlada se chova vyraznée pod ocekavanim investoru — dané, co dal s energetikou

Investori utikaji z relativné levnych cinskych akcii

Dlvodem je geopolitické riziko + zklamani z pomalého ozZiveni
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Vyhled akcie: kratkodobe je mozné vse....

2024 a dal POZITIVNI
¢ PLUSY

¢ FED konci s rustem sazeb, pokles nejdrive na konci 1H 2024

¢ Tech stocks — vysoko, ale stejné potahnou trh — viz MSFT

¢ Aktualni nacenéni akcii vuci dluhopisum neni sice atraktivni...

:=> presto poptavka na akcie nadale existuje
¢ Dost hotovosti na trhu

¢ Dlouhodobé pozitivni vyhled na AKCIE
Kratkodobeée — do konce roku jsme také lehce positivni

¢ Minusy - riziko vétsiho valecného konfliktu...®
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Jak se situace na dluhopisovém a akciovém trhu propisuje do vykonnosti

Investic

Strategie
Modelové portfolio STABILNI VYNOS
Modelové KONZERVATIVNI portfolio

Modelové BALANCOVANE portfolio

Modelové DYNAMICKE portfolio

Vynos 10/2023

0,20%

-0.69%

-0.81%

-1.16%

Vynos YTD

4.29%

8.40%

11.42%

15.37%
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J&T Opportunity CZK: 4.8093Kc¢ k 6.11.2023, +30.37% v 2023

¢ Zainvestovanost: cca 86%, cash 14%
+ Top pozice: CEZ, KB, Cameco, Qualcomm, Vokswagen, UBS
Objem aktiv ve fondu 1.155 mld CZK

* RO akcig; 1, SO%
* GBP akcie; 4,02%

Graf rozlozeni akcii dle regionu: . Gina akcie; 8,75% __ .\
¢ snizujeme lehce podil CZ (k 25%) a EUR akcii (pod 20%)
¢ US akcie mirny rust nad 30% vahy portfolia \

« CZK akcie = EURakcie = UStrh = Cinaakcie = GBPakcie = CH akcie

2. 3 86%

» RO akae
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J&T Dividend (A1 CZK): 1.5597Kc¢ k 3.11.2023, +19.22% v 2023

+ TOP pozice: Vonovia, CEZ, Microsoft, Telefonica, Moneta, OMV, Erste, Volkswagen
¢ Zainvestovano: 87% v akciich, cash 13%
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Objem aktiv ve fondu 700 mil CZK S A e s

MSCI World High Dividend Yield Net TR Index Jﬁ
’ \ ”

+25% versus nas fond.... > +55% ,

od zacatku existence fondu
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:=> AKTIVNI SPRAVA DAVA SMYSL = investice do fondi
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Investicni dluhopisove fondy

NASE FONDY PENEZNIHO TRHU A DLUHOPISOVE FONDY
Fondy investujicich do kratkodobych nastroju penézniho trhu a do
dluhopisu, které jsou urCeny i pro béznée investory.

Vytvari diverzifikovana portfolia slozena z investicnich instrumentu J&T High Yield CZK 6,60 % p.a.
nesoucich fixni vynos jako napriklad kratkodobé dluhopisy, korporatni

dluhopisy, repo-operace, smenky a terminované vklady. Do fondu J&T Money |l CZK 7,20 % p.a.
investuji i nektera mesta a nadace.

N3zev fondu Odhadovany vynosovy potencial na

obdobi 1,5 - 2,5 let.

J&T Bond CZK 8,80 % p.a.

KUMULOVANA VYKONNOST, 2014 - 2021
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Zaver: Co urcuje cenu financnich aktiv?

Tradicni pristup

Dluhopisy

realné sazby inflaéni prémie

rizikove prémie

Poslednich 5 let

A dalsi trendy:

Energie a Inflace predevsim

Demografie

Technologie: Umeéla inteligence, Blockchain

21.11.2023
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PODEKOVANI:

Prezentace byla vytvorena za vyrazného prispéeni kolegu z J&T Banky a.s., predevsim
potom Ing. Petra Sklenare, hlavniho ekonoma J&T BANKY a.s., a Ing. Martina Kujala,

investicniho reditele J&T investicni spolecnosti a.s. , Pavla Rysky, Ph.D. senior analytika.

Kontakt:

Vratislav Svoboda

Reditel privatniho bankovnictvi

J&T BANKA, a. s.

Sokolovskd 700/113 a, 186 00 Praha 8
Mobil.: +420 737 203 030
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http://www.jtbank.cz/

